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L’analisi è stata svolta da un team di analisti ed esperti di Corporate Finance, guidati da Caterina Della Torre, analista senior e project 

leader di BEST ENTERPRISE.

I dati sono stati estrapolati dai database di Aida-Bureau van Dijk e del Registro Imprese di Infocamere con riferimento ai bilanci degli 

ultimi 4 esercizi (2022-2019), mentre il rating è stato attribuito da Modefinance, agenzia di rating accreditata.

Il metodo utilizzato è stato il seguente:

❑ STRATIFICAZIONE DEI DATABASE SULLA BASE DEI CRITERI DIMENSIONALI E DI PERFORMANCE 

SELEZIONATI (CALCOLO DEGLI INDICATORI) CON RIFERIMENTO AGLI ESERCIZI 2021-2020-2019

❑ INSERIMENTO DATI 2022 (laddove disponibili alla data del 30/09/2023)) CON RIFERIMENTO A FATTURATO, 

EBITDA E RISULTATO D’ESERCIZIO. 

❑ ANALISI DEGLI ANDAMENTI 2022 RISPETTO AGLI ESERCIZI PRECEDENTI, CON RIFERIMENTO AL 

COMPARTO DI APPARTENENZA E ALLE DIMENSIONI AZIENDALI



LA RICERCA: I CRITERI DIMENSIONALI, DI PERFORMANCE e SOCIETARI
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❑ FATTURATO 2021: superiore ai 4,96 milioni di euro. Si è fatto riferimento al fatturato consolidato, laddove presente, 

sia per il 2021 che per gli altri esercizi considerati. Dove non presente per tutti gli esercizi considerati  il consolidato si è 

riportato il fatturato del bilancio d’esercizio.

❑ RATING MORE : «Equilibrato» e «Ottimo» ( B-BB-BBB-A-AA-AAA)

❑ EBITDA medio 2021-2020-2019: uguale o superiore a 3%

❑ RISULTATO NETTO 2021 : positivo

❑ PFN/EBITDA  MEDIO 2021-2020-2019 : inferiore a 12

❑    Sono state ESCLUSE dal database finale le società :

• A partecipazione pubblica (per quanto risultante dalle informazioni disponibili sul database di Aida-Bureau van Dijk)

• Bancarie e assicurative

• Onlus e società in liquidazione

• Le società controllate, quando inclusa nel campione anche la controllante con relativo bilancio consolidato, nei limiti

        delle informazioni disponibili. In alcuni casi, in presenza di holding finanziarie e di controllate con fatturato non 

        significativamente inferiore, si è preferito inserire la controllata.

❑    Si specifica che il codice ATECO e l’attribuzione settoriale che ne consegue non sempre identifica in maniera circostanziata 

        e/o univoca l’attività della società, pertanto le elaborazioni dei dati che fanno riferimento a questo parametro possono essere 

        non pienamente significative.



GLOSSARIO
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❑ EBITDA = margine operativo lordo : è un indicatore di redditività che evidenzia il reddito di un’azienda basato solo sulla sua 

gestione operativa, quindi senza considerare gli interessi (gestione finanziaria), le imposte (gestione  fiscale), il deprezzamento 

di beni e gli ammortamenti

❑ EBIT = margine operativo aziendale ( è l'espressione del risultato aziendale prima delle imposte e degli oneri finanziari)

❑ PFN = posizione finanziaria netta : ( Debiti v/banche + Debiti v/altri finanziatori) -  (Attività finanziarie che non  costituiscono 

immobilizzazioni + Disponibilità liquide). 

     Quando è positiva indica un’eccedenza di posizioni debitorie rispetto alla cassa, quando invece è negativa indica un’eccedenza 

     di cassa rispetto alle (eventuali) posizioni debitorie.

❑ ROE = rapporto fra utile/perdita e Patrimonio Netto

❑ RATING MORE : 
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